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 مدیرههیئتپیام 

موفق شد با اتکا به  گریگذشته، بار د یسال مال یط هیدر بازار سرما کیستماتیس یهاسکیو ر هاینانینااطم دیتداوم و تشد رغمیارشک، عل یگذارهیکه شرکت سرما میخداوند متعال را شاکر

در  یگذارهیبرساند. راهبرد سرما انیمناسب و بالاتر از متوسط بازار به پا یرا با تحقق بازده خود یسال مال سک،یر یابیبر ارز یمبتن یهایریگمیو تصم یفعال پرتفو تیریمد ،یلیتحل یکردهایرو

 ،یتخصص یهاتیاز ظرف یریگبوده و تلاش شده است با بهره یاقتصاد یهاو بنگاه عیصنا ه،یمستمر تحولات بازار سرما شیو پا مدتانیم، مدتاهداف کوتاه قیبر تلف یشرکت همواره مبتن نیا

 را کسب نماید. بازار شاخص بالاتر از «سکیبا ر شدهلیتعد یبازده»

 ریکشور تحت تأث هیبازار سرما ان،یم نیافکنده بود. در ا هیسا یمال یبازارها یاز گذشته بر فضا شیب ک،یستماتیس یهاسکیکه ر افتیخاتمه  یطیدر شرا ۱۴۰۴آذر  ۳۰به  یمنته یمال سال

 گذارانهیسرما یریپذسکیتحولات، سطح ر نیرا تجربه نمود. ا یروزه، نوسانات قابل توجه۱۲و وقوع جنگ  رانیا یاسلام یبه خاک جمهور یستیونیصه میتجاوز رژ رینظ یمهم یکیتیژئوپل یرخدادها

هزار  ۱۳۰نرخ ارز آزاد تا محدوده  شیافزا ز،ین یمنظر اقتصاد داخل از .گذشته ساخته است یهااز سال تردهیچیرا پ هیدر بازار سرما یریگمیتصم یقرار داده و فضا ریتحت تأث یطور محسوسرا به

در  هیو عملکرد بازار سرما یعوامل اثرگذار بر انتظارات فعالان اقتصاد نیتردرصد، از مهم ۸۰از  شیو نرخ ارز آزاد به ب ماینرخ دلار ن انیشکاف م قی، در کنار تعمتا پایان دوره مالی شرکت تومان

 راتییروزانه تغ لتحلی بازار، تحولات مستمر رصد بر –ارشک  یانسان یهاهیسرما نارزشمندتری عنوانبه –و کارشناسان شرکت  رانیتمرکز مد ،ییفضا نینمورد گزارش بوده است. در چ یسال مال

 .است دهنمو فایا یپرتفو یسازنهیو به سکیدر کنترل ر یینقش بسزا ها،ییدارا بیموقع ترکبه ییو بازآرا یمواز یو بازارها هیبازار سرما

است که شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران  یدر حال نیا د؛یگرد درصدی ۴۸.۲ یموفق به تحقق بازده ۱۴۰۴آذر  ۳۰به  یمنته یارشک در سال مال یگذارهیشرکت سرما کرد،یرو نیا جهینت در

 .باشدیبازار م یبا نماگر اصل سهیادهنده عملکرد مطلوب شرکت در مقرا به ثبت رسانده است که نشان درصدی ۴5.۴ یدر دوره مذکور بازده

 نیادیاز اصول بن یکیعنوان در عملکرد، همواره به تیشفاف نیو همچن ینظارت یو مقررات نهادها نینقوا ر،یو عشا انیکشاورزان، روستائ یاجتماع مهیالزامات صندوق ب ،یمقررات داخل قیدق تیرعا

شده و گزارش مقبول  لیتشک نفعانیذ هیو حفظ حقوق کل یاتیو عمل یاز سلامت ادار انتیص منظوربه یو کنترل ینظارت یتخصص یهاتهیراستا، کم نیشرکت مدنظر بوده است. در هم یهاتیفعال

 .باشدیم کردیرو نیشرکت به ا یبندیپا دیحسابرس محترم، مؤ

ارزشمند  یهاتیتوانمند و حما رهیمدئتیه یاعضا یخالصانه و مسئولانه کارکنان متعهد، متخصص و پرتلاش شرکت، همراه یهاگزارش، حاصل تلاش نیشده در امنعکس یدستاوردها دیتردیب

 .میداریابراز م ریو عشا انیکشاورزان، روستائ یاجتماع مهیمحترم صندوق ب رعاملیو مد رهیمدئتیمحترم ه یاعضا غیدریب یهاتیخود را از حما یمراتب قدردان لهیوسنیسهامدار عمده بوده است. بد

 یهانظام یارتقا ندها،یبهبود مستمر فرآ ه،یو بازار سرما یاقتصاد طیمتناسب با شرا یبا اتکا به راهبردها زین روشیباورند که در سال پ نیارشک بر ا یگذارهیو کارکنان شرکت سرما رهیمدئتیه

شرکت  گاهینام و جا یاعتلا دار،یپا ینیآفررزشا ریداشته و در مس هیتر در بازار سرمااثربخش یحضور ،یتخصص یهاتهیو کم یانسان هیسرما یااز توان حرفه شتریهرچه ب یریگو بهره یکنترل

 ارشک و تحقق منافع سهامدار عمده گام بردارند. یگذارهیسرما

 هیئت مدیره

  ۱۴۰۴آذرماه 
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 ۱۱    نماگرهای اقتصادی

 ۱5     بازار بدهی ایران

 ۱۸     بازار سهام

 ۲۰     بازار اختیار معامله

 ۱    تائیدیه اعضای هیئت مدیره

 ۲    گزیده اطلاعات شرکت

 فهرست مطالب

 ۳     اقتصاد جهانی

 5   بررسی روند قیمتی محصولات

گذاری ارشکوضعیت شرکت سرمایه   ۲۱ 

 ۲۳   مرور کلی بر عملکرد شرکت

 ۳۰    سوابق اعضای هیئت مدیره

 ۳۱    کمیته های مختلفاعضای 

 ۳۳    معاملات با اشخاص وابسته

 ۳۳ ۱۴۰۴صورت گرفته در سال مالی اهم اقدامات 

 ۳۴ اقدامات صورت پذیرفته در خصوص تکالیف مجمع



1 

 

 مدیرههیئتتائیدیه اعضای 

 آورد. مدیره فراهم میعملکرد هیئت های مالی بوده و اطلاعات لازم را در خصوص وضع عمومی شرکت وشده در صورتمدیره، مبتنی بر اطلاعات ارائهعنوان گزارش سالانه هیئتگزارش حاضر به

مدیره و در جهت حفظ منافع شرکت و انطباق با باشد، با تأکید بر ارائه منصفانه نتایج عملکرد هیئتاطلاعات مندرج در این گزارش که درباره عملیات و وضع عمومی شرکت می جانباناینبه نظر 

بینی نمود، به نحو توان پیشها در آینده تا حدی که در موقعیت فعلی میهای موجود بوده و اثرات آنگردیده است. این اطلاعات هماهنگ با واقعیتمقررات قانونی و اساسنامه شرکت، تهیه و ارائه 

ده است. شود، از گزارش حذف نگردیکنندگان درست و کافی در این گزارش ارائه گردیده و هیچ موضوعی که عدم آگاهی از آن موجب گمراهی استفاده
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 گزیده اطلاعات شرکت

  

تغییرات )%( شرح
  درآمد عملیاتی

 های عملیاتیهزینه

 سود عملیاتی

 هزینه مالی

 سود خالص
 

 

 

 










۱۴۰۰سال مالی  ۱۴۰۱سال مالی  ۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی  ۱۴۰۴سال مالی 

(میلیون ریال)سود خالص 

تغییرات )%( شرح
  هاجمع دارایی

 هاجمع بدهی

 شدهسرمایه ثبت

 حقوق صاحبان سهام
 

 

 

 

























































































۱۴۰۰سال مالی ۱۴۰۱سال مالی ۱۴۰۲سال مالی ۱۴۰۳سال مالی ۱۴۰۴سال مالی 

(میلیون ریال)دارایی 

(میلیون ریال)بدهی 

(میلیون ریال)حقوق صاحبان سهام 

 تغییرات )%(  شرح

  ها )%(بازده دارایی
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 اقتصاد جهانی

گزارش اکتبر شده در بینی ارائهبرآورد شده است؛ رقمی که نسبت به پیش درصد ۳.۳در حدود  ۲۰۲5، رشد اقتصاد جهانی در سال ۲۰۲۶المللی پول در ژانویه آخرین گزارش صندوق بینبر اساس 

ادامه یافته و فشارهای قیمتی در اغلب اقتصادها  روند نزولی تورم جهانیهای موجود است. در این سال، در مواجهه با چالش آوری اقتصاد جهانیتداوم ثبات نسبی و تاباندکی افزایش یافته و بیانگر  ۲۰۲5

با سرعتی تدریجی در حال انجام است. همچنین عملکرد اقتصادی کشورها و مناطق مختلف یکسان نبوده  مرکزی هایشده بانکگذاریبازگشت نرخ تورم به سطوح هدفکاهش یافته است، هرچند فرآیند 

 .را جذب کند های تجاریهای ژئوپلیتیک و محدودیتنااطمینانیتوانسته بخشی از آثار منفی ناشی از  پذیری خودبخش خصوصی با انعطافو در بسیاری از اقتصادها، 

آوری تابانداز حاکی از کند که نسبت به برآوردهای قبلی بهبود یافته است. این چشمبینی میپیش درصد ۳.۳را نیز در محدوده  ۲۰۲۶رشد اقتصاد جهانی در سال المللی پول صندوق بین رو،در افق پیش

تورم های تجاری است. با این حال، اگرچه ، در حمایت از رشد اقتصادی و کاهش آثار منفی تنشعیهوش مصنوهایی نظیر ویژه حوزه، بههای نوینگذاری در فناورینقش پررنگ سرمایهو  اقتصاد جهانی

 .ممکن است با تأخیر بیشتری همراه باشد اهداف تورمی، دستیابی کامل به ایالات متحده آمریکا، در برخی اقتصادهای بزرگ از جمله دهدجهانی به مسیر کاهشی خود ادامه می

 
 المللی پولبینمنبع: صندوق 

  




 









 
















جهان آمریکا اتحادیه اروپا ژاپن چین هند

)%(رشد اقتصادی 



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از حالت کاملاً انقباضی  های پولیگیری سیاستجهتاند و در نتیجه، بوده کاهش معنادار نرخ تورم، شاهد (۲۰۲۳–۲۰۲۱تورم بالا در دوره پساکرونا )های اخیر، بسیاری از کشورها پس از تجربه در سال

شدن تورم به اهداف فدرال رزرو، روند افزایش نرخ بهره متوقف شد کردن تدریجی فشارهای تورمی و نزدیک، با فروکشآمریکا لات متحدهایابه سمت تعدیل و در برخی موارد تسهیلی تغییر کرده است. در 

 تر فراهم آمد. ها با هدف جلوگیری از رکود عمیقفضا برای کاهش تدریجی نرخ ۲۰۲5سال و در 

های قبل، رویکردی محتاطانه اما متمایل به کاهش نرخ بهره در پیش گرفت تا از رشد اقتصادی شکننده منطقه یورو حمایت کند. در ژاپن، محور سالیپس از مهار تورم انرژ بانک مرکزی اروپانیز  اروپادر 

زمان از شوک انقباضی شدید پرهیز کرد. بساطی فاصله گرفت و همانهای فوقتدریج از سیاستهای گذشته بالاتر رفته بود، اما با تثبیت آن و تداوم رشد ضعیف، بانک مرکزی بهاگرچه تورم نسبت به دهه

کم از افزایش بیشتر آن خودداری کنند تا نرخ بهره را کاهش دهند یا دست ۲۰۲5سال های مرکزی در دهد که کاهش تورم از سطوح پیک باعث شده بسیاری از بانکطور کلی، این روند جهانی نشان میبه

 .ممکن شود کندی اقتصاد جهانیاقتصادی در شرایط حمایت از تقاضا و رشد 
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در کشورهای منتخب)%( نرخ تورم
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 بررسی روند قیمتی محصولات جهانی

 دیرشد تول ،یرسم یکردند. بر اساس برآوردها ینینشعقب ریچند سال اخ یهانسبت به اوج هامتیق جه،یبرنت عمدتاً تحت فشار مازاد عرضه نسبت به تقاضا قرار داشت و در نت بازار نفت ۲۰۲5سال در 

 دلار ۶۶حدود نفت برنت در محدوده  متیق نیانگیم ،یطیشرا نیوارد کرد. در چن هامتیبر ق یمضاعف یفشار نزول رها،در بنادر و انبا ریسطح ذخا شیگرفت و افزا یشیسال از رشد تقاضا پ نینفت در ا یجهان

متحده  الاتیا ژهیواوپک به رعضویغ ینفت در کشورها دیپلاس، همراه با رشد تولاوپک یاز سو دیتول شیمعامله شد. تداوم افزا زین یترنییدر سطوح پا یمقاطع حت یهر بشکه قرار گرفت و در برخ یبه ازا

 .شوندیروند محسوب م نیا یریگعوامل شکل نیتراز مهم ان،یو استمرار توسعه استخراج در حوضه پرم

 ۲۰۲5سال تر از طور کلی پایینها بهها حاکی از آن است که بازار نفت برنت همچنان با مازاد عرضه و رشد نسبتاً ضعیف تقاضا مواجه خواهد بود و در نتیجه، سطح قیمتبینی، پیش۲۰۲۶انداز سال چشمدر 

شود. این به ازای هر بشکه برآورد می دلار ۶۰تا  5۰حدود ای در بازه ۲۰۲۶سال المللی، میانگین قیمت نفت برنت برای های بینهای بانکی و تحلیلماند. بر اساس گزارش مؤسسات معتبر انرژباقی می

اند. با این حال، را تقویت کرده دلار 5۹تا  5۱حدود افت قیمت به محدوده ها ناشی از تداوم ظرفیت رشد تولید جهانی در کنار کندی رشد تقاضا و بالا بودن سطح ذخایر نفتی است؛ عواملی که انتظار بینیپیش

ها در سطوح بالاتر وجود دارد، هرچند سناریوی غالب بازار، تداوم فشار نزولی بر پلاس، امکان تثبیت قیمتهای تولید اوپکویژه در خاورمیانه یا بازنگری در سیاستهای ژئوپلیتیکی بهدر صورت تشدید تنش

 .شودارزیابی می ۲۰۲۶سال قیمت نفت تا میانه 

 
 investingمنبع: تارنمای 
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کننده های جدید تولید، در کنار رشد نسبتاً کند تقاضا در صنایع مصرفبا نوسانات قابل توجه و افت قیمت مواجه شد که عامل اصلی آن افزایش عرضه جهانی و ورود ظرفیت ۲۰۲5سال در  متانولبازار جهانی 

های شار نزولی بیشتری بر قیمت متانول وارد کرد. با وجود این شرایط، تقاضای متانول در بخشویژه در بازارهای آسیایی فزمان، کاهش قیمت گاز طبیعی در برخی مناطق هزینه تولید را کاهش داد و بهبود. هم

رود مصرف جهانی متانول همچنان روندی افزایشی داشته باشد و کشورهای خاورمیانه نقش ، انتظار می۲۰۲۶انداز سال چشمدر  .صورت تدریجی و محدود افزایش یافتپتروشیمی و مصارف صنعتی به

عنوان محرک جدیدی برای رشد تقاضا مطرح تواند بهونقل، میویژه در بخش حملتری در تولید و صادرات این محصول ایفا کنند. علاوه بر این، توسعه متانول سبز و گسترش کاربردهای سوختی، بهپررنگ

 .های انرژی وابسته خواهد بودسیاستگیری ها همچنان به شرایط اقتصاد جهانی، هزینه خوراک و جهتشود؛ هرچند مسیر قیمت

ویژه در بخش کشاورزی کشورهای آسیایی، در های ژئوپلیتیکی نیز قرار گرفت. تقاضای اوره، بهعلاوه بر نوسانات متعارف ناشی از عرضه و تقاضای فصلی، تحت تأثیر ریسک ۲۰۲5بازار جهانی اوره در سال 

ای و درگیری میان ایران و اسرائیل بود که به اختلال و کاهش های منطقهمهم، تشدید تنش ها با نوسانات قابل توجهی همراه بودند. یکی از عوامل اثرگذارسطحی قوی و نسبتاً پایدار باقی ماند، اما قیمت

ای مصری شود، این موضوع منجر به توقف یا کاهش تولید اوره در برخی واحدهتوجهی از گاز مصرفی صنایع کود مصر از اسرائیل تأمین میصادرات گاز طبیعی اسرائیل انجامید. با توجه به اینکه بخش قابل

های تجاری و شرایط فصلی بازار، باعث تشدید نوسانات قیمتی و ایجاد فشار افزایشی مقطعی بر قیمت اوره در طور موقت محدود کرد. این کاهش عرضه، در کنار محدودیتشد و عرضه جهانی اوره را به

 .شد ۲۰۲5سال بازارهای جهانی طی 
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ویژه در چین و سایر های تولید، بهزمان مازاد عرضه و تقاضایی محتاطانه و در برخی مقاطع ضعیف قرار داشتند. افزایش قابل توجه ظرفیتتحت تأثیر هم اتیلن، اتیلن و نفتابازارهای پلی، ۲۰۲5در سال 

ها حاکم شود. این شرایط در حالی رقم خورد در آسیا، فشار نزولی بر قیمتخصوص اتیلن و اتیلن در اغلب بازارها بالا باقی بماند و در نتیجه، در برخی گریدها و مناطق بهمناطق، موجب شد سطح عرضه پلی

 .کارانه بودها افزایش یافته و رفتار خریداران نیز عمدتاً محافظهکه سطح موجودی

 مناسب در بخش تولید تأثیر پذیرفت و در طول سال با روند قیمتی نزولی یا عنوان خوراک اصلی صنعت پتروشیمی نیز از کاهش تقاضای واحدهای کراکر و همچنین عرضه نسبتاًدر همین دوره، بازار نفتا به

 طور کلی،های مازاد و عرضه فراوان قرار داشت. بهها مشاهده شد، اما ساختار کلی بازار همچنان تحت سلطه ظرفیتهایی از تثبیت نسبی قیمتهای پایانی سال نشانهنوسانات محدود همراه بود. هرچند در ماه

های معناداری از سمت تقاضا کند، مگر آنکه محرکرمق را برای بازار ترسیم میاندازی کمنیز چشم ۲۰۲۶سال محور برای این محصولات بود؛ وضعیتی که تا ابتدای ای پرنوسان و عرضهدوره ۲۰۲5سال 

نسبت به سال میلادی  ۲۰۲5سال ای بوده که میانگین قیمت این محصولات در گونهبه ۲۰۲5و  ۲۰۲۴های سالاتیلن و نفتا در دهد روند قیمتی اتیلن، پلیشده نشان میهمچنین، نمودارهای ارائه .ظهور کند

 .قبل با کاهش مواجه شده است
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باعث  نیوساز در چفولاد و رکود بخش ساخت دیقرار داشته است؛ کاهش تول یعرضه جهان یو سطح بالا نیچ یضعف تقاضازمان تحت فشار هم ۲۰۲۶آستانه و در  ۲۰۲5سال در  آهنسنگ یبازار جهان

و ورود  یبزرگ جهان دکنندگانیتول یآهن از سوبازار را معکوس کند. در مقابل، عرضه سنگ یروند کل توانستکرد، اما ن لیاثر را تعد نیا یتا حد نیصادرات فولاد چ شیشد و اگرچه افزا یواقع یافت تقاضا

آهن در سال سنگ متیق نیانگیماساس،  نیبود. بر هم داریبازار در ثبت رشد پا یو ناتوان هامتیبر ق یفشار نزول ط،یشرا نیا جهیشد و توازن بازار را به سمت مازاد عرضه سوق داد؛ نت تیتقو دیجد یهاپروژه

 تیحکا دلار( ۱۰۰تا  ۸۰)حدود  ترنییدر سطوح پا تیتثب ای ینزول لیاغلب برآوردها از تداوم نوسانات با تما زین ۲۰۲۶سال  یهر تن نوسان کرد و برا یازابه دلار ۱۱۰تا  ۹۲محدوده عمدتاً در  ۲0۲۵

 رخ دهد. نیچفولاد  یدر تقاضا یدارد، مگر آنکه بهبود معنادار

عنوان بازیگر اصلی بازار، با افت تولید فولاد که چین بهمیلیارد تن باقی ماند؛ در حالی 1.7۵با تقاضایی تقریباً ثابت و بدون رشد محسوس همراه بود و مصرف جهانی در حدود  ۲۰۲5سال در  بازار جهانی فولاد

اغلب  ۲۰۲۶سال ن جبران شد. برای ترین سطح چند سال اخیر مواجه شد که نتیجه رکود بخش مسکن و ضعف تقاضای داخلی بود، هرچند این کاهش تا حدی با افزایش صادرات فولاد چیخام به پایین

تر نوسان کرده یا روندی نسبتاً باثبات داشته رود قیمت فولاد عمدتاً در سطوح پاییندرصد( حکایت دارد، اما با توجه به تداوم مازاد عرضه، انتظار می 1.۵تا  1وردها از رشد محدود تقاضای جهانی )حدود برآ

 .ند یا اروپا رخ دهدباشد، مگر آنکه بهبود معناداری در شرایط اقتصادی و مصرف فولاد در چین، ه
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ازای هر تن دلار به 1۲،000رشد کرده و به بالای  درصد 3۵بیش از  ۲0۲۵دهند. قیمت مس در سال تعادل ساختاری خبر میروشنی از یک عدمای شده که اعداد و ارقام بهوارد مرحله بازار جهانی مس

تقاضای جهانی خواهد بود و حتی  درصد 70، عرضه معادن تنها قادر به تأمین حدود ۲۰۳5سال دهد تا شود. برآوردها نشان میرسیده است؛ سطحی که بالاترین میزان در بیش از یک دهه اخیر محسوب می

که طوریویژه گسترش دیتاسنترهای هوش مصنوعی است؛ بههای تجدیدپذیر، خودروهای برقی و بهتقاضا عمدتاً ناشی از توسعه انرژی مواجه است. رشد هزار تن ۳۰۰حدود نیز بازار با کسری  ۲۰۲5سال در 

برابر خواهد شد. در مقابل، معادن قدیمی با افت  ۶حدود  ۲0۵0دهد مصرف مس در این بخش تا سال نشان می BHP کند و برآورد شرکتتن مس مصرف می 33تا  ۲7طور متوسط هر مگاوات دیتاسنتر به

  .کندشدت محدود میپذیری عرضه را بهگذاری نیاز دارند که انعطافسال زمان و میلیاردها دلار سرمایه 1۵تا  10های جدید نیز معمولاً به اند و پروژهعیار مواجه

 ینوسانات محدود ۲0۲۵در  یرو متی. قشودیم دهیبه مازاد عرضه د لیتعادل شکننده با تما یهانشانه ،یساختار یکسر یجاکه به ییمتفاوت از مس شد؛ جا یوارد فاز ۲۰۲5سال در  یرو یبازار جهان

فولاد،  یساززهیعمدتاً وابسته به گالوان یرو یجهان یرفت. تقاضا شیاز رشد تقاضا پ ترعیسر ن،یدر چ ژهیوذوب، به تیمعادن و بهبود ظرف دیتول شیافزا رایماند، ز یداشت و در مجموع تحت فشار باق

  نداشته باشد. یو اروپا باعث شد مصرف رشد پرقدرت نیدر چ یرشد اقتصاد یاست و کند یوساز و خودروسازساخت

 ۲0۲۶ لیدر اوا یو حت دندیبر تن رس دلار ۲۹۰۰–۲۷۰۰حدود  یها به سطوح بالابازه یدر برخ هامتیعرضه را نشان داد؛ ق یکمبود نسب یحت ایتعادل تنگاتنگ  یهانشانه ومینیبازار آلوم، ۲۰۲5در سال 

 تیظرف ندیگویم هالیبود. تحل ریدپذیتجد یهایوساز و انرژمثل خودرو، ساخت ییهابخش یاز سو داریپا یبالا و تقاضا یانرژ یهانهیهز ن،یدر چ دیتول یهاتیدلار هم عبور کرد، که بازتاب محدود 3000از 

در بازار باعث نوسان  یعرضه اضاف یهانشانه یبرخو  دارانیدارد، هرچند رفتار محتاطانه خر هامتیق یرو یشیفشار افزا زیانبارها ن نیینسبتاً پا یکنترل است و موجود یهااستیبه سقف س کینزد نیچ دیتول

 آورده شده است.  ۲0۲۵و روی از ابتدای سال  در نمودار ذیل بازده قیمتی سه فلز مس، آلومینیوم ت.هم شده اس متیق
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گیرانه و خریدهای گسترده های پولی سختهای ژئوپلیتیک، سیاستهای امن، تداوم تنشوارد یک روند صعودی قدرتمند شد و تحت تأثیر افزایش تقاضا برای دارایی قیمت جهانی طلا، ۲0۲4از ابتدای سال 

با  ۲۰۲۴پایان سال رسید و در  دلار ۲٬۷۸۴حدود بود، در اکتبر همان سال به اوج  دلار ۲٬۰۷5حدود  ۲0۲4توجهی را تجربه کرد. قیمت هر اونس طلا که در ابتدای ژانویه های مرکزی، رشد قابلبانک

 .را نسبت به ابتدای سال نشان داد درصد ۲۶، رشدی نزدیک به دلار ۲۶۱۰حدود ثبت قیمت 

های تورمی و انتظار برای های تجاری و اقتصادی، نگرانیعبور کرد. ادامه تنش دلار ۳،۱۰۰سطح ماهه نخست سال از بها در سه، شتاب رشد قیمت طلا افزایش یافت و این فلز گران۲۰۲5سال با ورود به 

 .درصد نسبت به ابتدای سال است ۵0برسد که بیانگر افزایشی بیش از  دلار ۴،۰۰۰به سطوح بالاتر از  ۲0۲۵های پایانی کاهش نرخ بهره در آمریکا موجب شد قیمت طلا در ماه

های مرکزی نیز پشتیبانی شده است، که این خود یکی از عوامل بنیادی گذاران خرد بلکه با خریدهای گسترده بانکدهند که در این دوره رشد تقاضا برای طلا نه تنها از سوی سرمایهمیهای بازار نشان گزارش

 ،یو تجار یکیتیژئوپل یهاینانینااطم شیاز افزا یعمدتاً ناش شود،یمحسوب م ریاخ یهار دههسالانه د یرشدها نیاز بالاتر یکیکه  ۲۰۲5سال طلا در  متیجهش ق. تقویت قیمت در بازار جهانی است

به  یبخشبا هدف تنوع یمرکز یهاطلا توسط بانک دیتوجه خر قابلرشد  نیطلا، و همچن یفرصت نگهدار نهیکاهش هز جهیبزرگ و در نت یانتظارات نسبت به کاهش نرخ بهره در اقتصادها یریگشکل

پذیری ای که در برخی مقاطع با تقویت دلار آمریکا یا بهبود ریسکگونهمدت قیمتی نیز مشاهده شده است، بهدر کنار این روند صعودی کلی، نوسانات کوتاه. نوظهور بوده است یدر کشورها ژهیوبه ،یارز ریذخا

های ساختاری تحلیل. الذکر قیمت طلا مسیر صعودی خود را حفظ کرده استتاثیر عوامل بنیادی فوقمدت تحتا معمولاً موقتی بوده و در میانههای نزولی را تجربه کرده است. اما این اصلاحبازارها، طلا اصلاح

 .تواند ادامه یابدهای اخیر شکل گرفته، همچنان پشتیبانی قوی دارد و میدهند که روند صعودی قوی که در سالاز بازار طلا نشان می
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 اقتصادی ایران گرهاینما

 رشد اقتصادی -

بوده که نسبت به  الیر اردیلیهزار م 5۰،۶5۷برابر با  ۱۴۰۰ثابت سال  هایمتیبه ق ۱۴۰۴نخست سال  ماههششدر  رانیاقتصاد ا (GDP) یناخالص داخل دیمرکز آمار، تول جینتا نیآخر بر اساس

درصدی  ۰.5، کاهش حدود ۱۴۰۴ماه نخست سال  ۶ت در ولید ناخالص داخلی بدون احتساب نفلازم به ذکر است ت .دهدیرا نشان م اندکی ( رشدالیر اردیلیهزار م 5۰،۶۱۱مدت مشابه سال قبل )

 .درصد رشد نموده است ۳.۱معادل  ۱۴۰۳در سال  رانیاقتصاد ا کیمشخص است، ک لذی نمودار از که طورهمان دهد.را نسبت به دوره مشابه سال قبل نشان می

 
 منبع: مرکز آمار ایران
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 تورم )%( خانوارهای شهری -

آذرماه  انیدر پا (۱۴۰۰نقطه )سال پایه بهنقطهنرخ تورم  رانیطبق اعلام مرکز آمار ا

به طور متوسط  یشهر یمعنا که خانوارها نیدرصد است، به ا 5۱.5برابر با  ۱۴۰۴سال 

 5۱.5 کسانیمجموعه کالا و خدمات  کی دیخر ینسبت به مدت مشابه در سال قبل برا

برابر با  ۱۴۰۳پایان آذر ماه  در نهاند. مقدار متوسط تورم سالاکرده نهیهز شتریدرصد ب

 اعلام شده است.درصد  ۴۱.۷

 
 

 
 دیخر رانیشاخص مد -

را  هاوکارهای مختلف کسبرونق، رکود یا ثبات بخش (شامخ) دیخر رانیشاخص مد

واحد باشد،  5۰از  شیشاخص، اگر عدد شامخ ب نیاستخراج ا انیدر جردهد. نشان می

 ریز یهر رقم کهی، درحالتولیدی از رونق برخوردار بودهواحدهای که  دهدینشان م

 تیحکا شرایط نامناسبدر  یاقتصادهای وضعیت فعالیتواحد، از قرار داشتن  5۰

 یحاک ۱۴۰۴ آذر ماهدر  رانای . شاخص مدیران خرید )شامخ( برای کل اقتصاددارد

هش آن کاسته است، هرچند از شدت کا ریاخ یهاماه یشامخ ط یاز تداوم روند رکود

در  ریها، تأخنهاده متیق دیشد شیجهش نرخ ارز، افزاه، یکمبود مواد اول شده است.

از جمله مهمترین عوامل تاثیرگذار بر  ضعف تقاضاو  ینگیکمبود نقد، ارز صیتخص

 تولید عنوان شده است.
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 پایه پولی و نقدینگی -

نقطه نقدینگی نیز در بهبرخوردار بوده است. رشد نقطه یدرصد ۲۹.۷ رشد از ۱۴۰۳با اسفند  مقایسهدر که  دهیرس الیر اردیلیهزار م ۱۳۱،۸۴5به رقم  ۱۴۰۴سال  ماهآبان انیدر پا ینگیحجم نقد

ماه نخست سال  ۸در  یپول هیرشد پا یآمار بانک مرکز اساسبرهمچنین  باشد.درصد می ۲۹.۴معادل  سال گذشته ۱۰دهد. میانگین رشد نقدینگی در را نشان می درصد ۴۰.۴ عدد ماهآبانپایان 

دهد. این در حالی است که میانگین رشد پایه پولی نشان میدرصد را  ۴۷.5عدد  ۱۴۰۴سال  آبان ماهدر  یپول هینقطه پابهرشد نقطه بوده است. درصد ۳۰.۶برابر با  ۱۴۰۳سال  انینسبت به پا ۱۴۰۴

 است.قرار گرفتهواحد  ۷.۴در محدود  ۱۴۰۴پایان آبان در ضریب فزاینده  باشد.درصد می ۲۶.۶معادل  سال گذشته ۱۰در 

 

 
 منبع: بانک مرکزی
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 تغییرات نرخ ارز -

است. نرخ دلار آزاد در ابتدای نیما در نمودار روبرو ارائه شده روند نرخ دلار آزاد و

 ۷۰حدود تومان قرار داشته که با رشدی   ۷۷،۰۰۰در محدوده  ۱۴۰۳دی ماه سال 

. این در حالی است رسید تومان ۱۳۱،۰۰۰به محدوده  ۱۴۰۴درصد، در انتهای آذر 

در سال . درصدی داشته است ۲5تنها رشد که در بازه زمانی مذکور نرخ دلار نیما 

درصد  ۳5میانگین فاصله دلار نیما و ارز آزاد به ترتیب در محدوده  ۱۴۰۳و  ۱۴۰۲

 ۸۲، بیشینه فاصله دلار نیما و آزاد به ۱۴۰۴درصد بوده است. در آذر سال   ۳۶و 

 درصد نیز رسید.

 

 بازدهی )%( بازارهای مختلف -

رفتار  یو تفاوت در الگو ریاخ یهادر سال یو خارج یتوجه به تحولات اقتصاد داخل

نبوده  کسانیبازارها  نیا یبازده زانیمختلف، عملکرد و م یدر بازارها گذارانهیسرما

درصد را  ۴۴در حدود  ی، بازار سهام بازده۱۴۰۴ماهه نخست سال نه یاست. در ط

 یو عملکرد قابل قبول گاهیاز جا ،یمواز یازارهابا ب سهیبه ثبت رسانده که در مقا

در محدوده  ۱۴۰۴سال  یاز ابتدا یسکه امام یبازده نیبرخوردار بوده است. همچن

 .باشدیم یبازار در دوره مورد بررس نیا تیجذاب نگرایدرصد قرار داشته که ب ۴۸

 

 تارنمای بورس ویومنبع: 

 

 تارنمای بورس ویو و شبکه اطلاع رسانی طلا، سکه و ارزمنبع: 
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بازار بدهی ایران 

 

 

  

 ارزش بازار بدهی -

فرابورس به  یمال نینو یشده در بورس و ابزارها منتشر یارزش بازار اوراق بده روند

است. همانطور که مشخص کشور در نمودار روبرو آورده شده یاز بازار بده یعنوان شاخص

سال گذشته  انینسبت به پا ی، ارزش بازار اوراق بده۱۴۰۴سال  ییماهه ابتدا ۹است در 

مرابحه،  ،یاوراق شامل اسناد خزانه اسلام نیاست. اهبود برخوردار %۳5.۶ حدودا   از رشد

 هست. رهیسلف و غ، اجاره

 

 تأمین مالی -

ماهه  ۹ یها طبانک یپرداخت لاتیتسه یبانک مرکز یبراساس آمار منتشر شده از سو

صورت  یمال نیتأم یاست. از طرف الیر اردیلیهزار م  ۷۴،۴۹۳معادل  ۱۴۰۴نخست سال 

برابر با  ۱۴۰۴سال  آذر انی( تا پایو بده یاهی)به صورت سرما هیگرفته از بازار سرما

از  ایهیو سرما یبده یمال نی. لذا سهم تأمگرددیم ردبرآو الیر اردیلیهزار م ۱۰،۴۸۰

بوده  یماهه نخست سال جار ۹در  %5و  %۸معادل  بیکشور به ترت یمال نیکل بازار تأم

 است.

 

 

 منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق بهادار

 

 ماهانه سازمان بورس اوراق بهادار منبع: گزارش
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 اوراق بدهی در ایران حجم انتشار -

بیش  ۱۴۰۴ماهه اول سال  ۹حجم اوراق بدهی منتشر شده در بازار سرمایه ایران در 

هزار میلیارد ریال بوده  ۶،۹۰۷بیشتر از  ۱۴۰۳هزار میلیارد ریال و در سال  ۶،۴۸۰از 

های گذشته آورده است. در نمودار روبرو روند حجم انتشار اوراق بدهی در طی سال

هد که دنشان می ۱۴۰۴شده است. تفکیک ناشران اوراق بدهی در نه ماهه ابتدای سال 

اوراق از حجم انتشار  %۱۱.۸و سهم ناشران شرکتی   %۸۷.۶سهم ناشران دولتی معادل 

ها کمتر در حالی است که تأمین مالی شهرداری است. اینبازار سرمایه بودهبدهی در 

 باشد.می %۱از 

 

  مانده اوراق بدهی منتشره -

هزار میلیارد  ۱5،۸5۲معادل  ۱۴۰۴مانده اوراق بدهی منتشر شده تا پایان آذر ماه سال 

 ۱۴۰۳منتشر شده در پایان سال  باشد و این درحالی است که مانده اوراق بدهیریال می

طور که مشخص است اوراق بدهی دولتی . همانهزار میلیارد ریال است ۱۱،۷۲۷برابر با 

 است.هی منتشره را به خود اختصاص دادهبیشترین سهم از مانده اوراق بد

 

 

 منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق بهادار

 

 منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق بهادار

 



 

17 
 

 نرخ بازده بدون ریسک  -

نرخ  نیانگی، م۱۴۰۳سال  ماهید یدر ابتدا کهیطوررا تجربه نموده است. به یصعود یکشور روند یدر بازار بده سکینرخ بهره بدون ر نیانگی، م۱۴۰۴آذرماه  انیتا پا ۱۴۰۳سال  ماهید یاز ابتدا

سال  انیاست. در حال حاضر و در پا افتهی شیافزا جیتدرحاکم بر اقتصاد کشور، به یو مال یپول طیشرااز  یریرپذیذشته، با تأثگ سالکی یدرصد قرار داشته و ط ۳۱در محدوده  سکیبهره بدون ر

 .باشدیدرصد در نوسان م ۳۷تا  ۳۶در محدوده  سکینرخ بهره بدون ر نیانگی، م۱۴۰۴آذر  ۳۰به  یمنته یمال

 

 
 ویومنبع: تارنمای بورس

  

























)%(میانگین نرخ بدون ریسک
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 بازار سهام

 

 روند ارزش بازار -

برابر  ۱۴۰۳ ماهیدمجموع ارزش بازار سهام بورس و فرابورس در 

 ۲۸.۹با رشد  ۱۴۰۴ریال بوده که تا انتهای آذر  هزار میلیارد ۱۰۸،5۰۴

است. لازم به ذکر است هزار میلیارد ریال رسیده ۱۳۹،۸۶۶درصدی به 

 .باشدمی ۱۴۰۴به آذر که بیشترین ارزش بازار مربوط 

 

 

 

 روند ارزش معاملات -

نمودار روبرو میانگین ارزش روزانه معاملات سهام در بازار بورس و 

 ۱۴۰۴آذرماه دهد. بیشترین مقدار برای فرابورس در هر ماه را نمایش می

هزار میلیارد ریال و کمترین آن مربوط به  ۱۳۰با میانگین روزانه حدود 

 اشد.بهزار میلیارد ریال می 5۴.۷با میانگین روزانه حدود  ۱۴۰۴شهریور 

 
 

 

 روند حجم معاملات -

دهد. نمودار روبرو میانگین روزانه حجم معاملات در هر ماه را نمایش می

 5۴وزانه باشد که به طور رمی ۱۴۰۴اردیبهشت  بیشترین مقدار مربوط به 

ماه بهمن داست. همچنین کمترین مقدار مربوط به میلیارد سهم معامله شده

 .استمیلیارد سهم معامله شده ۱۶باشد که روزانه می ۱۴۰۳

 

 

 

 

 

 
 

 

بهادار منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق  

بهادار منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق  

بهادار منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق  
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 ارزش معاملات حقیقی و حقوقی -

گران حقیقی و نمودار روبرو جمع ارزش معاملات را به تفکیک معامله

ر طول سال مالی منتهی به آذر طور متوسط دبهدهد. حقوقی نمایش می

 شده درصد ارزش معاملات توسط افراد حقیقی انجام ۴۸، حدود ۱۴۰۴

با ثبت رقم  ۱۴۰۴املات اشخاص حقیقی در اردیبهشت است. ارزش مع

با هزار میلیارد ریال بیشترین مقدار خود را داشته و مطابق  ۱،۷۶۳

 روزه ۱۲پس از جنگ  حقیقی افرادشده مشارکت های نشان داده داده

 درصد رسیده است.  ۶۰مجدد افزایش یافته و به سطوح 

 

 

 

 

 

 روند ورود پول حقیقی -

به بازار  یقیحق گذارانهینمودار مقابل، روند خالص ورود و خروج سرما

 ۱۴۰۴به آذر  یمنته یماه در سال مال کیبورس و فرابورس را به تفک

 یهااز ماه یمیاز آن است که در ن یها حاکداده ی. بررسدهدینشان م

با خروج منابع از بازار سهام  یقیحق ینگیخالص نقد انیدوره، جر نیا

 گذارانهیورود خالص منابع توسط سرما گر،ید مهیبوده و در ن اههمر

خروج خالص  زانیم نیشتریب ان،یم نیاست. در ا دهیبه ثبت رس یقیحق

روزه بوده ۱۲و در مقطع پس از جنگ  ۱۴۰۴ رماهیمربوط به ت یقیپول حق

 .دهدیرا نشان م الیر اردیلیهزار م ۲5۷در حدود  یکه رقم

 

 

 

بهادار منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق  

بهادار منبع: گزارش ماهانه سازمان بورس اوراق  
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 بازار اختیار معامله

معامله  اریکه بازار اخت دهدیماهانه نشان م یهاداده یبررس. دهدرا نشان میمعاملات سهام نمودار ذیل ارزش معاملات اختیار خرید و اختیار فروش و همچنین نسبت ارزش معاملات اختیار به ارزش 

از کل معاملات بازار  یمحدود اریمعامله سهم بس اریارزش معاملات اخت ۱۴۰۳تا آذر  ۱۴۰۲در دوره دی ماه داشته است.  یجیتدر قیو همراه با تعم یصعود یطور کلبه یروندسال گذشته  ۲ یط

 شیافزا یطور معنادارنسبت به نی، ا۱۴۰۴تا آذر  ۱۴۰۳در دوره دی ماه . کردینوسان متا دو درصد درصد  کیبه سهام عمدتا  حول  اریارزش معاملات اخت تو نسب دادیسهام را به خود اختصاص م

زمان هم شیاست. افزا دهیدرصد رس ۱۰از  شیتا ب ۷سابقه ها به سطوح کمماه یبه سهام در برخ ارینسبت ارزش معاملات اخت ار،یتوجه ارزش مطلق معاملات اختکه علاوه بر رشد قابل یاگونه؛ بهافتهی

بازار  یجیو حرکت تدر گذارانهیبر انتظارات در رفتار سرما یو معاملات مبتن سکیپوشش ر ینقش ابزارها شیدهنده افزافروش، نشان اریپرشتاب اخت رشد ژهیوو به دیخر اریارزش معاملات اخت

 است. یمال یبلوغ و تنوع ابزارهابه سمت  هیسرما

 
 و تارنمای بورس ویوگزارش ماهانه سازمان بورس اوراق بهادارمنبع: 








































مقایسه ارزش معاملات اختیار معامله با ارزش معاملات سهام

ارزش معامله اختیار خرید

ارزش معامله اختیار فروش

(درصد)نسبت ارزش معامله اختیار به سهام 
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 گذاری ارشکوضعیت شرکت سرمایه
 تاریخچه شرکت -

 ۰۱/۱۱/۱۳۸۳در تاریخ  ۱۰۱۰۲۸۰۱۰۶۶گذاری ارشک به شناسه ملی شرکت سرمایه

ها و مالکیت در اداره ثبت شرکت ۲۳۹۳۰۶شده و طی شماره یستأسسهامی عام  صورتبه

 ۲۸/۱۲/۱۳۹۷در تاریخ   ۱۱۶۴۳صنعتی تهران به ثبت رسیده است. همچنین شرکت با شماره 

شده نزد سازمان بورس های ثبتدر فهرست شرکت "گذاریشرکت سرمایه"عنوان نهاد مالی به

ه، خیابان علامه و اوراق بهادار درج گردید. مرکز اصلی شرکت واقع در تهران، محله کاووسی

 ، طبقه دوم، واحد شرقی واقع است.۱۹شهیدی )دیدار جنوبی(، خیابان ناوک، پلاک 

 

 موضوع فعالیت -

 اساسنامه عبارتست از: ۳موضوع فعالیت شرکت طبق ماده 

اوراق  ریسا ایها صندوق یگذارهیسرما یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها یگذارهیسرما

با هدف کسـب  یگذارهیسرما یهاصندوق ایسـسات مؤها، تشرک أیحق ر یبهادار دارا

 ایخـود، کنترل شرکت، مؤسسه  ۀبه همراه اشخاص وابست ای ییکه به تنهایانتفاع به طور

 ابد؛یدرآن نفوذ قابل ملاحظه ن اینگرفته  اریرا در اخت ریپذهیسرما یگذارهیصندوق سرما

بطور معمول دارای حق رای نیست و توانایی گذاری در سایر اورارق بهادار که سرمایه

 دهد.انتخاب مدیر یا کنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی

 یفرع تیموضوع فعال

ها و نزد بانک یگذارهیسرما یهاو سپرده یبانک یسپرده یدر گواه یگذارهیسرما

 مجاز؛ یاعتبار یمؤسسات مال

اوراق ریسا ایها صندوق یگذارهیسرما یدر سهام، سهم الشرکه، واحدها یگذارهیسرما 

با هدف کسب  یگذارهیسرما یهاصندوق ایسسات ؤها، مشرکت أیحق ر یبهادار دارا

  ایخود، کنترل شرکت، مؤسسه  ۀبه همراه اشخاص وابست ای ییکه به تنهایانتفاع به طور

 

 ابد؛یدرآن نفوذ قابل ملاحظه ب ایگرفته  اریرا در اخت ریپذهیسرما یگذارهیصندوق سرما

یهاو پروژه یدیتول یهاپروژه ،یکیزیف یهاییاز جمله دارا هاییدارا ریدر سا یگذارهیسرما 

 با هدف کسب انتفاع؛ یساختمان

ی، گذارهیسرما یهاسمت در صندوق رشیپذ ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله

نقد  نیتضم، اوراق بهادار یسینورهیمشارکت در تعهد پذ، اوراق بهادار یبازارگردان یمال نیمتأ

 ،حداقل سود اوراق بهادار ایاصل  ،یشوندگ

تواند در راستای اجرای فعالیت های مذکور در این ماده، در حدود مقررات و مفاد شرکت می

نماید یا اسناد اعتباری بانکی افتتاح اساسنامه اقدام به اخذ تسهیلات مالی یا تحصیل دارایی 

کند و به واردات یا صادرات کالا بپردازد و امور گمرکی مربوطه را انجام دهد. این اقدامات 

های شرکت ضرورت داشته باشند و انجام فقط در صورتی مجاز هست که در راستای فعالیت

 آنها در مقررات منع نشده باشند.

 

 محیط حقوقی شرکت -

 از: اندعبارتین قوانین و مقررات حاکم بر شرکت ترمهم

  مجلس شورای ملی، به همراه اصلاحات آن. ۱۳۱۱قانون تجارت، مصوب اردیبهشت 

  مجلس شورای اسلامی. ۱۳۸۴قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران، مصوب آذر 

 قانون  ۴۴های کلی اصل ای سیاستقانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجر

 مجلس شورای اسلامی. ۱۳۸۸اساسی، مصوب آذر 

 مجلس شورای اسلامی، به همراه اصلاحات آن. ۱۳۶۶ اسفند سوم مصوب ،میمستق یهااتیمال انونق 

 ها و دستورات داخلی شرکت و صندوق بیمه اجتماعی کشاورزان، روستائیان و عشایر.نامهآیین 

 با  اصلاحات و الحاقات بعدی ۲۹/۰۸/۱۳۶۹قانون کار مصوب 
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 تغییرات سرمایه شرکت

 محل افزایش سرمایه سرمایه جدید  درصد افزایش  تاریخ افزایش سرمایه

 مطالبات و آورده نقدی ۲۰،۰۰۰ ۱۹۹،۹۰۰ ۲۲/۰5/۱۳۸۴

 مطالبات ۱،۰۰۰،۰۰۰ ۴،۹۰۰ ۱۲/۰۴/۱۳۹۶

 مطالبات ۳،5۰۰،۰۰۰ ۲5۰ ۲۳/۰۶/۱۳۹۹

 مطالبات ۱5،۰۰۰،۰۰۰ ۳۲۸ ۱۰/۰۸/۱۴۰۰

 مطالبات ۲۰،۰۰۰،۰۰۰ ۳۳ ۲۱/۰۸/۱۴۰۳

 ترکیب سهامداران

درصدتعداد سهامسهامدارنام

۱۹،۹۹۹،۹۹۶،۰۰۰کشاورزان، روستائیان و عشایرصندوق بیمه اجتماعی

آفرینان صباارزش

دشت سلامیکشت و صنعت مروارید

خراسانمجتمع فولاد 

شرکت معدنی صنعتی فولاد شرق خراسان

۲۰،۰۰۰،۰۰۰،۰۰۰جمع



ترکیب نیروی انسانی

 ۱۴۰۳-۰۹-۳۰ ۱۴۰۴-۰۹-۳۰ مدرک تحصیلی ردیف

 ۱ ۰ دکتری ۱

 ۱۰ ۱5 کارشناسی ارشد ۲

 ۰ ۲ کارشناسی ۳

 ۰ ۱ دیپلمفوق ۴

 5 ۴ دیپلم و کمتر 5

 ۱۶ ۲۲ جمع

 
 

 ۱۴۰۳-۰۹-۳۰ ۱۴۰۴-۰۹-۳۰ سوابق کاری ردیف

 5 5 سال 5کمتر از  ۱

 ۳ ۷ سال ۱۰تا  5 ۲

 ۲ 5 سال ۱5تا  ۱۰ ۳

 ۳ ۲ سال ۲۰تا  ۱5 ۴

 ۳ ۳ سال ۲۰از بیشتر  5

 ۱۶ ۲۲ جمع

  

 

 باشند می و عشایر روستائیان ،کشاورزان بیمه اجتماعی صندوق در شاغل پرسنل مامور ،۱۴۰۴در سال  ن فوقاز کارکنانفر  5تعداد. 
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 مرور کلی بر عملکرد شرکت
. سود حاصل از فروش دیرس الیر ونیلیم ۱۳،۰۹۴،۷۱۰قبل به  ینسبت به سال مال درصدی 5۱.۸ارشک با رشد  یگذارهی، سود خالص شرکت سرما۱۴۰۴آذر  ۳۰به  یمنته یدر سال مال

 یگذارهیسرما یهاصندوق ی( و فروش واحدهایدرصد ۲۸۸)رشد  الیر ونیلیم ۳،۴۴5،۲۳۰از فروش سهام به مبلغ  یکه عمدتا  ناش افتی شافزای درصد ۹۶.۸دوره  نیدر ا هایگذارهیسرما

دوره  نیشرکت در ا یاتیعمل یهانهیهز. دهدینشان م شافزای درصد ۲۴.۹درآمد سود سهام نسبت به سال قبل  نی( بوده است. همچنیدرصد ۲۷)رشد  الیر ونیلیم ۳،۰5۹،۰۰۶به مبلغ 

 است. ههمراه بود درصدی 55.۶با رشد 

عوامل  نیا نیترمواجه بوده است. از مهم یتوجهقابل کیستماتیس یهاسکیبا ر ۱۴۰۴تا آذر  ۱۴۰۳ ماهید یدر بازه زمان رانیاست که بازار سهام ا افتهیتحقق  یطیعملکرد در شرا نیا

 کا،یو آمر رانیمذاکرات ا ریروزه، ابهام در مس۱۲و وقوع جنگ  رانیا یاسلام یمهوربه خاک ج یستیونیصه میاز جمله تجاوز رژ ،یامنطقه یتیو امن کیتیژئوپل یهاتنش دیبه تشد توانیم

 اره کرد.دولت اش یارز یهااستیابهام در س زیو نرخ ارز آزاد، و ن ماینرخ ارز ن انیشکاف م قیزمان با تعمهم یدستور یگذارمتیق استیتداوم س

 منابع از درصد ۱۲.۸، حدود در بازار سرمایه موجود یهاسکیر تیریو فروش اوراق بهادار و با هدف مد دیخود در حوزه خر یرسالت اصل یفایا یارشک در راستا یگذارهیشرکت سرما

 یدیبه عا متیکه نسبت ق یاگونهاختصاص داده است؛ به یالیو ر یاز سهام دلار یبیرا به ترک یپرتفو یطلا و مابق یهادرصد را به صندوق ۹درآمد ثابت، حدود  یهارا به صندوق اراختی در

 اند.برخوردار بوده یمطلوب متیبه ق یهمواره کمتر از متوسط بازار بوده و سهام موجود از نسبت سود نقد یپرتفو یلیتحل

 

 ۳۰-۰۹-۱۴۰۴ ۳۰-۰۹-۱۴۰۳ ۳۰-۰۹-۱۴۰۲ ۳۰-۰۹-۱۴۰۱ ۳۰-۰۹-۱۴۰۰شرح )مبالغ به میلیون ریال(

  هاگذاریسود فروش سرمایه
 درآمد سود سهام

 درآمد سود تضمین شده
 سایر درآمدها
 درآمد عملیاتی

 های عملیاتیهزینه
 سود عملیاتی

 های مالیهزینه
 مالیات

 سود خالص
 ریال -سود پایه هر سهم
 سرمایه
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 ۳۰/۰۹/۱۴۰۴صنعت به تاریخ ها به تفکیک گذاریسرمایه -

 

صنعت
 بهای تمام شده

 )میلیون ریال(

 ارزش  بازار

 )میلیون ریال(

 ترکیب در پرتفوی

 شده()%()بهای تمام

 ترکیب در پرتفوی 

 )ارزش بازار()%(

  صنعت فلزات اساسی
 صندوق های درآمد ثابت

 صنعت شیمیایی
 صندوق های طلا

 صنعت بانکها و موسسات اعتباری
 صنعت چند رشته ای صنعتی
 صنعت فرآورده های نفتی

 داروییصنعت 
 صنعت سیمان ، آهک، گچ

 صنعت استخراج کانه های فلزی
 صنعت عرضه برق،گاز،بخار و آبگرم

 صنعت حمل و نقل انبارداری و ارتباطات
 صنعت سرمایه گذاریها

 صندوق های سرمایه گذاری سهامی
 صنعت غذایی به جز قند و شکر  
 صنعت زراعت و خدمات وابسته

 صنعت بیمه و بازنشستگی
 صنعت لاستیک و پلاستیک
 صنعت خودرو و قطعات

 صندوق های سرمایه گذاری بخشی
 سایر
 5۸،۳۳۶،۸5۲ ۱۰۲،۰۲۹،۰۹۳ ۱۰۰ ۱۰۰جمع
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 بندی تخصصی صنایعتقسیم اساس برکیب پرتفوی تر -

 

 

  

 

شده در تمامگذاری ارشک را برحسب بهاینمودار بالا ترکیب صنایع پرتفوی شرکت سرمایه

درصد بهای تمام شده پرتفوی را  5۳.۷دهد. پنج صنعت اول حدود نمایش می ۳۰/۰۹/۱۴۰۴تاریخ

 اند.به خود اختصاص داده

گذاری ارشک را برحسب ارزش روز در تاریخ صنایع پرتفوی شرکت سرمایهنمودار بالا ترکیب 

درصد ارزش روز پرتفوی را به خود  55دهد. پنج صنعت اول حدود نمایش می ۳۰/۰۹/۱۴۰۴

 اند.اختصاص داده

 

























 





ت بیمه و بازنشستگی
صنع

پرتفوی )%( ترکیب 

براساس بهای تمام شده

 





























صنعت شیمیایی

صندوق های طلا
ات صنعت بانکها و موسس

اعتباری

پرتفوی )%( ترکیب 

براساس ارزش بازار
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 هاروند خالص ارزش روز دارایی -
افزوده پرتفوی بورسی در پایان حقوق صاحبان سهام و ارزش

به ترتیب برابر  ۱۴۰۴آذر  ۳۰ منتهی بهسال مالی 

هست که ریال  میلیون ۴۳،۶۹۲،۲۴۱ و 5۹،۰۶۲،۱۸۱

تغییر  %۸۹.۳و  %۲۶.۱نسبت به سال مالی گذشته، به ترتیب، 

 اند.داشته

 

 ۱۴۰۰سال مالی  ۱۴۰۱سال مالی  ۱۴۰۲سال مالی  ۱۴۰۳سال مالی  ۱۴۰۴سال مالی شرح)اعداد به میلیون ریال(

  صاحبان سهامحقوق 

 ارزش افزوده پرتفوی بورسی

 خالص ارزش روز دارایی ها
 

 شرکت ارشک و شاخص کل مقایسه بازدهی -
بازدهی شاخص کل و بازدهی خالص  روبرودر نمودار 

گذاری ارشک طی سال مالی های شرکت سرمایهدارایی

آورده شده است. در  ۱۴۰۴تا  ۱۴۰۰آذر  ۳۰منتهی به 

گذاری های فعالیت، بازدهی شرکت سرمایهتمامی سال

 ارشک بالاتر از بازدهی شاخص کل بوده است.
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گذاری ارشک روند بازدهی )%( شرکت سرمایه -

آذر  ۳۰و شاخص کل در سال مالی منتهی به 

۱۴۰۴ 

 

گذاری مقایسه بازدهی )%( شرکت سرمایه -

 ارشک و بازارهای موازی

 
گذاری شرکت سرمایه NAVدر نمودار روبرو، بازدهی 

و همچنین  ۱۴۰۴آذر  ۳۰ارشک برای سال مالی منتهی به 

است. دوره زمانی در نظر سایر بازارهای موازی بررسی شده

 ۱۲گرفته شده برای محاسبه بازدهی بازارهای مختلف، 

 باشد.آذر می ۳۰ماهه منتهی به 
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 اینفوگرافیک شاخص کل و عملکرد ارشک -

 
 

  






















واکنش بازدهی شاخص کل و سرمایه گذاری ارشک

به اخبار مهم طی سال مالی جاری

بازده شاخص کل

بازده ارشک

صدور مجوز 

صادرات 

فرآورده های 

ر نفتی اصلی د

راستای 

پرداخت 

مطالبات 

پاالیشگاهها

ارز : دولت

ترجیحی حذف 

خواهد شد و منافع

ه به انتهای زنجیر

داده شود

فرمول : وزارت نفت

خوراک احتمالا تا پایان

دآبانماه تغییر می کن

م فعال شدن بازار دو

مرکز مبادله
فعال شدن 

مکانیسم 

ماشه

تأسیس 

شورای دفاع

ی تصویب عدم پایبند

/ایران در شورای حکام

تجاوز نظامی رژیم 

صهیونیستی به خاک

ایران

دور پنجم 

مذاکره ایران و 

آمریکا

اعلام طرح گازوئیل

نرخی۳

: ایران و آمریکا

مذاکرات دشوار اما 

نده مفید و دلگرم کن

است

انفجار در 

بندر شهید

رجایی

دور اول 

مذاکره ایران و

آمریکا

موافقت ایران و

آمریکا با آغاز

مذاکرات

عدم رأی 

اعتماد مجدد 

مجلس به 

همتی

آغاز مذاکرات جنگ روسیه 

و اوکراین در عربستان

:  رهبر معظم انقلاب

مذاکره با آمریکا

ه هوشمندانه، عاقلان

و شرافتمندانه 

نیست

۳۰%گواهی سپرده : همتی

تمدید نمی شود

FATF: رئیس جمهور

مجددا  در مجمع 

تشخیص مصلحت 

بررسی می شود
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 گذاری مشترکهای سرمایهمقایسه بازدهی با صندوق -
 است. شدهدادهباشد نشان میلیارد ریال می ۱۰،۰۰۰ها بیشتر از های آنگذاری مشترکی که خالص ارزش داراییهای سرمایهارشک و صندوق در نمودار ذیل مقایسه بازدهی شرکت سرمایه

 




  
      

 
     

 



بازدهی سالانه
امیانگین بازده صندوق ه

 گذاری ارشکارزیابی عملکرد پرتفوی سرمایه -
گذاری ارشک در شرکت سرمایه ۱۴۰۴آذر  ۳۰طی سال مالی منتهی به

را کسب کرده که میانگین ضریب بتا پرتفوی  درصدی ۴۸.۲ شرایطی بازدهی

باشد. این امر منجر به کسب ضریب آلفای مثبت می ۱.۰5 گذاریسرمایه

 شده است. ۰۲.۰

 

 سرمایه گذاری ارشک بازارمعیار

% % بازده

 ضریب بتا

 ضریب آلفا

% %شاخص شارپ

 انحراف معیار
 



 

30 
 

 مدیرهسوابق اعضای هیئت

  
 باشد:ی هیئت مدیره به شرح جدول ذیل میشده است. حضور اعضا جلسه هیئت مدیره برگزار ۲۱در طول سال مالی مورد گزارش تعداد 

 ابراهیم عباسی فرید حمد حیدری جواد طوفانی چهارده حمیدرضا علی اکبری دهکردی فرامرز طهماسبی سمیرا منصوریشرح

  تعداد حضور
 

ابراهیم عباسی به نمایندگی از شرکت کارگزاری  امین آوید جایگزین آقای دکتر  ۰۹/۰۷/۱۴۰۴خ آقای فرید حمد حیدری به نمایندگی از شرکت معدنی و صنعتی فولاد شرق خراسان در تاریلازم به توضیح است که 

 گردید.

 

 دکتر حمیدرضا علی اکبری

مدیر کل خزانه داری ستاد اجرایی 

 فرمان حضرت امام )ره(

گذاری مدیرعامل شرکت سرمایه

 ارشک

های مدیر کل اقدامات حمایتی و مراقبت

 های کشوربعد از خروج سازمان زندان

 دکتر فرامرز طهماسبی

هیئت علمی دانشگاه پیام نورعضو   

مشاور فنی شرکت مهندسین مشاور نقش و 

 سیمای شارستان

 مشاور فنی شرکت مهندسان مشاور گزینه

 آقای فرید حمد حیدری

شرکت  یدادهاو امور قرار یحقوق ریمد

صبانور یو معدن یتوسعه صنعت  

شرکت  یو امور قرار دادها یحقوق ریمد

 نیتام مانیس یگذارهیسرما

شرکت  رهیمداتیعامل و عضو ه ریمد

جبل دماوند صبا یبازرگان  

 آقای جواد طوفانی چهارده

 مدیر عملیات و بازار تامین سرمایه امین

عضو هیئت مدیره شرکت 

 گذاری ثروت آفرینان امینسرمایه

عضو هیئت مدیره موسسه حسابداری 

 معین تراز گیتی

 خانم سمیرا منصوری

تامین سرمایه امینعضو هیئت مدیره   

معاون مالی و اقتصادی صندوق بیمه 

 اجتماعی کشاورزان، روستائیان و عشایر

مدیر تحقیقات و توسعه هلدینگ مالی 

 صندوق بازنشستگی کشوری
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 گذاریاعضای کمیته سرمایه
 

 سوابق کاری آخرین مقطع تحصیلی رشته تحصیلی نام و نام خانوادگی

 فوق لیسانس مدیریت مالی سمیرا منصوری
مالی و اقتصادی صندوق بیمه اجتماعی کشاورزان، روستائیان و عشایر، مدیر عضو هیئت مدیره تامین سرمایه امین، معاون 

 گذاری هلدینگ مالی صندوق بازنشستگی کشوریتحقیقات و توسعه هلدینگ مالی صندوق بازنشستگی کشوری، مدیر سرمایه

 فوق لیسانس اقتصاد سید  جواد جمالی
، مشاور مدیرعامل مشاور شرکت سرمایه گذاری مدبران اقتصادمدیر سرمایه گذاری شرکت سرمایه گذاری ارزش آفرینان، 

 شرکت کارگزاری بهمن

 دکترا مدیریت مالی رطاهریم دمحمدجوادیس
نائب رئیس و عضو هیئت مدیره شرکت بورس و اوراق بهادار تهران، عضو هیئت پذیرش شرکت بورس و اوراق بهادار تهران، 

 نور دنا عضو هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری توسعه

 دکترا مدیریت مالی وحید عباسیون
عضو هیئت مدیره شرکت واسپاری کاریز، عضو هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری مدیریت ثروت پایا، رئیس هیئت مدیره 

 شرکت سرمایه گذاری کاریزما

 فوق لیسانس حسابداری جواد طوفانی چهارده
عضو هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری ثروت آفرینان امین، مدیر ی، تیتراز گ نیمع یموسسه حسابدار رهیمد ئتیعضو ه

 عملیات بازار تامین سرمایه امین

 فوق لیسانس مدیریت مالی حمید ملایری مهدی آباد
گذاری و مجامع شرکت بیمه سینا، مدیرعامل و عضو هیئت های اقتصادی بیمه دانا، مدیر سرمایهگذاری و بررسیمدیر سرمایه

 گذاری رهپویان توسعه نگر، مدیر امور سهام شرکت توسعه خدمات دریایی و بندری سیناسرمایهمدیره شرکت 
 

 گذاری برگزار شده است.جلسه کمیته سرمایه ۹تعداد  گزارش در طول سال مالی مورد

 

 اعضای کمیته ریسک
 

 سوابق کاری آخرین مقطع تحصیلی رشته تحصیلی نام و نام خانوادگی

 دکترا ریزی روستاییجغرافیا و برنامه اکبری دهکردیحمیدرضا علی 
گذاری ارشک، مدیرکل اقدامات حمایتی و داری ستاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره(، مدیرعامل شرکت سرمایهمدیرکل خزانه

 های کشورهای کشور، مدیرکل اقدامات تامینی سازمان زندانهای بعد از خروج سازمان زندانمراقبت

 دکترا مدیریت فناوری لیاص ینیاله حس دنعمتیس
رئیس اداره سیستم ها و روش ها ستاد اجرایی فرمان حضرت امام )ره(، مدیر ریسک به پرداخت ملت، مشاور و رئیس فناوری 

 اطلاعات مرکز وکلا،کارشناسان رسمی و مشاوران خانواده قوه قضائیه

 مشاور مالی و سرمایه گذاری شرکت لالان آب، عضو کمیته سرمایه گذاری اطمینان گستر، مدیر سرمایه گذاری بیمه دانا  فوق لیسانس مدیریت بازرگانی ینیعبدالحس یمرتض
 

 جلسه کمیته ریسک برگزار شده است. ۸در طول سال مالی مورد گزارش تعداد 
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 اعضای کمیته انتصابات
 

 کاریسوابق  آخرین مقطع تحصیلی رشته تحصیلی نام و نام خانوادگی

 دکترا علوم اقتصادی یفرامرز طهماسب
مشاور فنی شرکت ، شارستان یمایمشاور نقش و س نیشرکت مهندس یمشاور فنعضو هیئت علمی دانشگاه پیام نور زنجان، 

 مهندسان مشاور گزینه

 دکترا مدیریت مالی کین یکرم رمحمدیام
اقتصادی و برنامه ریزی صندوق تثبیت بازار سرمایه، کارشناس  سرپرست پایش شرکت ها در گروه مالی سپه، مدیر مطالعات 

 ارشد سرمایه  گذاری شرکت های تابعه سرمایه گذاری تامین اجتماعی

 فوق لیسانس مدیریت مالی پاافشار دیوح
کارگزاری مدیر سرمایه گذاری هلدینگ صنعت و معدن اعتماد ایرانیان، عضو هیئت مدیره سبدگردان فراز، رئیس هیئت مدیره 

 بهین پویا
 

 برگزار شده است. انتصاباتجلسه کمیته  ۷در طول سال مالی مورد گزارش تعداد 

 

 اعضای کمیته حسابرسی

 
 سوابق کاری آخرین مقطع تحصیلی رشته تحصیلی نام و نام خانوادگی

 فوق لیسانس حسابداری چهارده یجواد طوفان
عضو هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری ثروت آفرینان امین، مدیر ی، تیتراز گ نیمع یموسسه حسابدار رهیمد ئتیعضو ه

 عملیات بازار تامین سرمایه امین

 فوق لیسانس مدیریت مالی پارسا مرادپور
اداره کل مرکز تهران، مشاور  -مدیرعامل و عضو هیئت مدیره شرکت تامین فرزانگان آینده، کارشناس ارشد مالیاتی  شرکتها 

 رایا پخش متحد مالی و مالیاتی شرکت

 دکترا مدیریت بازرگانی یبابائ یمحمدتق
مدیر عامل و نائب رئیس هیئت مدیره شرکت مدیریت انرژی امید تابان هور، نائب رئیس هیئت مدیره شرکت مهندسی پترو 

 فرآیند کرخه، عضو هیئت مدیره شرکت بهره برداری و تعمیرات نیروگاه صبا
 

 برگزار شده است. کمیته حسابرسیجلسه  ۷در طول سال مالی مورد گزارش تعداد 
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 معاملات با اشخاص وابسته
 مبالغ به میلیون ریال

 ۱۲۹مشمول ماده  نوع وابستگی نام شخص وابستهشرح
ودیعه 

 اجاره ساختمان
  استقراض

 386،45 عضو هيات مدیره ارزش آفرینان صبا  شرکتهای همگروه 
 000،15 عضو هيات مدیره صندوق بيمه اجتماعی کشاورزان، روستائيان و عشایرشرکتهای همگروه 

386،45جمع 000،15 
 

 به تائید هیئت مدیره رسیده است. گیریدر رای های مذکورحقیقی شرکت و بدون شرکت نمایندگان معاملات با اشخاص وابسته در جلسات هیئت مدیره مطرح

 

 ۱۴۰۴در سال مالی  صورت گرفتهاقدامات اهم 

 های طلا و نتیجتا  عملکرد بهتر نسبت به شاخص کلو ورود به موقع  به صندوق گذاریهانی و بهینه سازی پرتفوی سرمایهبررسی جامع بازارهای ج 

 انتصابات و کمیته حسابرسیگذاری، کمیته ریسک، کمیته مایهظم کمیته سراستقرار کامل نظام حاکمیت شرکتی و برگزاری جلسات من 

  به سازمان بورس و اوراق بهادار موقعبهارائه گزارشات مالی منظم و 

  سود سهام و نداشتن هیچگونه مطالبات سنواتی از محل سود سهاممطالبات کامل وصول 

 میلیارد ریال   ۳۹ مبلغ دریافت حکم جلب پروژه سنواتی کلثوم کاملیا و الزام ایشان به پرداخت 

 های داخلیبروزرسانی آیین نامه ها و دستورالعمل 

 اطلاح و بازبینی چارت سازمانی 

  تدوین و تصویبIPS گیری از نظرات متخصصان و حرکت در راستای رعایت گذاری ارشک با بهرهشرکت  سرمایهIPS مصوب 

 های ایجادیمند کردن  خرید و فروش سهام طبق فلوچارت و فرمنظام 
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 پذیرفته در خصوص تکالیف مجمعاقدامات صورت 

 

 اقدامات تکالیف مجمع

- - 


